
Ulaganja u kontekstu regulative 
Solventnost 2

Hrvoje Filipović, EY
Zagreb, 5. lipanj 2017.



Solventnost 2: Regulatorni okvir
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Kvantitativni zahtjevi
► Demonstrirati da društvo 

posjeduje adekvatnu razinu 
kapitala u odnosu na 
preuzete rizike

► Kapital je definiran kao 
ekonomski gubitak u stanju 
izlaganja značajnim 
stresovima

► Temeljen na standardnoj 
formuli ili internom modelu

► Kvantitativni izračun 
nedovoljan kao zasebna 
cjelina…
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Kvalitativni zahtjevi
► …dokazati kako je adekvatan 

sustav upravljanja usvojen 
od strane društva…
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Izvještavanje
► … rizici, kapitalna pozicija te 

sustav upravljanja moraju biti 
transparentni interno, ali i 
prema javnosti
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Solventnost 2: Procjena rizika



Solventnost 2 vs Basel 3

Vremenska dimenzija

Agregiranje rizika

Mjere rizika i kalibracija

Principi vrednovanja

Klase rizika i kapitalni zahtjevi



Europski investicijski trendovi i S2

Promjena fokusa s 
državnih obveznica 
na korporativne

Preferiranje nelikvidne 
imovine umjesto 
visoko likvidne

Preusmjeravanje 
investicija s lokalnih 
na globalna tržišta
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Alternativne investicije

Nelikvidna imovina

Konvertibilne 
obveznice

Komercijalne 
nekretnine

Obnovljivi izvori 
energije

Infrastrukturne 
obveznice

Prilagodba Standardnoj 
Formuli
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